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I. CONCEPTO Y TIPOS DE FUSION.

En virtud de la fusién, dos 0 mas sociedades mercantiles inscritas se integran en una
unica sociedad mediante la transmision en bloque de sus patrimonios y la atribucion a
los socios de las sociedades que se extinguen de acciones, participaciones o cuotas de la
sociedad resultante, que puede ser de nueva creacion o una de las sociedades que se
fusionan. Asi de su propia definicion, podemos extraer la conclusion de que existen dos
clases de fusiones:

=L a fusién pura.

La cual implica la extincion de cada una de las sociedades que se fusionan y la
transmision en bloque de los respectivos patrimonios sociales a una nueva entidad, que
adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas.

= La fusion por absorcion.

Resulta de la absorcidén de una o mas sociedades por otra ya existente, ésta adquirira

por sucesion universal los patrimonios de las sociedades absorbidas, que se extinguiran,
aumentando, en su caso, el capital social de la sociedad absorbente en la cuantia que
proceda.

La diferencia entre ambos procedimientos, es puramente externa y formal, no sustancial.
En ambos supuestos se produce la unificacion de patrimonios, de socios y de relaciones
juridicas.

Il. EFECTOS.

Tres son los efectos principales que se producen en una fusion:

- Transmisién en bloque del patrimonio de las sociedades implicadas en la fusion a
la sociedad absorbente o de nueva creacion. Es decir, las sociedades traspasaran la
totalidad de activo y pasivo a la sociedad absorbente o, en caso de fusion pura, a la
nueva sociedad.

- Entrega a los socios de las sociedades extinguidas de acciones o participaciones de
la sociedad de nueva creacion o sociedad absorbente. Dicho canje se realizara sobre
la base del valor real del patrimonio aportado.

- Disolucidn, sin liquidacion, de las sociedades que han transmitido su patrimonio.
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I11. FASES

La fusién implica la participacion, por lo menos, de dos sociedades y su ejecucion tiene
las siguientes fases:

= FASE PREPARATORIA.

Esta fase incluye los siguientes pasos:

1°.- ELABORACION DEL PROYECTO DE FUSION.

El 6rgano de administracion de cada una de las sociedades implicadas en la fusion
redactara el proyecto de fusion, (si faltase la firma de alguno de ellos, deberan
sefialarlo al final del proyecto, con indicacion de la causa) el cual establece las bases de
la fusion y, cuyo contenido minimo es:

(SP/
oy

La denominacion, el tipo social y el domicilio de las sociedades que se
fusionan y de la sociedad resultante de la fusion, asi como los datos
identificadores de la inscripcion de aquéllas en el Registro Mercantil.

El tipo de canje de las acciones, la compensacion complementaria en dinero
que se hubiera previsto (nunca superior al 10% del valor nominal) y, en su caso,
el procedimiento de canje.

La incidencia que la fusidn haya de tener sobre las aportaciones de industria 0 en
las prestaciones accesorias en las sociedades que se extinguen y las
compensaciones que vayan a otorgarse, en su caso, a los socios afectados en la
sociedad resultante.

Los derechos que vayan a otorgarse en la sociedad resultante a quienes tengan
derechos especiales o a los tenedores de titulos distintos de los representativos
de capital o las opciones que se les ofrezcan.

Las ventajas de cualquier clase que vayan a atribuirse en la sociedad
resultante a los expertos independientes que hayan de intervenir, en su caso, en
el proyecto de fusion, asi como a los administradores de las sociedades que se
fusionan, de la absorbente o de la nueva sociedad.

La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones,
participaciones o cuotas tendran derecho a participar en las ganancias sociales y
cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

La fecha a partir de la cual la fusion tendra efectos contables de acuerdo con
lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad. EI proyecto de fusién también
debe contener algunos datos contables relacionados con la operacion y, en
particular:

- La fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas acciones tendran
derecho a participar en las ganancias sociales y cualesquiera
peculiaridades relativas a este derecho.

- Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas
para establecer las condiciones en que se realiza la fusion.
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- La informacidn sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio
de cada sociedad que se transmita a la sociedad resultante.

- La fecha a partir de la cual la fusion tendré efectos contables de acuerdo
con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad.

= Los estatutos de la sociedad resultante de la fusion.

» La informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de
cada sociedad que se transmita a la sociedad resultante.

= Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusion.

= Las posibles consecuencias de la fusion sobre el empleo, asi como su eventual
impacto de género en los 6érganos de administracion y la incidencia, en su caso,
en la responsabilidad social de la empresa.

Ademas de estas menciones minimas, los administradores pueden introducir
cualquier otra mencion, pacto o condicion que estimen conveniente.

Con caracter previo a la aprobacion de la fusion por la junta general, el proyecto debera
publicarse en la pagina web de las sociedades que participan en la fusion, salvo que
alguna de ellas careciera de pagina web, en cuyo caso, debera depositarse en el Registro
Mercantil.

Asimismo, es importante tener en consideracion, que la junta de socios de las
sociedades participantes en la fusion deberan aprobar la misma dentro de los 6 meses
siguientes a la fecha del proyecto de fusion. De lo contrario, el proyecto de fusion
quedara sin efecto.

20 - INFORME DEL ORGANO DE ADMINISTRACION.

Los administradores de cada una de las sociedades que participan en la fusion
elaboraran un informe explicando vy justificando detalladamente el proyecto comin de
fusion en sus aspectos juridicos y econémicos, con especial referencia a:

- La explicacion vy justificacion del tipo de canje que va a aplicarse, asi como si han
existido especiales dificultades de valoracion y, en caso afirmativo, como se han
resuelto.

- La explicacion vy justificacion de las implicaciones que la fusion tendra para socios,
acreedores y trabajadores.

Este informe debe redactarse antes del momento de la publicacién de la convocatoria de
la junta o celebracion de ésta en el caso de que fuese universal, toda vez que deben
acompariar a ésta como uno de los documentos necesarios a los efectos de la
informacion.

Por ultimo, es de destacar que dichos informes no seran necesarios cuando:

a) Estemos ante la absorcion de sociedad integramente participada, ya que en estos
supuestos la fusion no conlleva ninguna situacion potencialmente peligrosa para los
socios o acreedores que justifique una especial medida de tutela.
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b) O se trate de la absorcion de sociedad participada al 90%.

3°%- INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE.

La transparencia que debe reinar en todo el proceso complejo como es el de la fusion,
determina que el legislador haya previsto la existencia de un método de comprobacion
de los datos que aparecen en el proyecto de fusion, con especial atencion a la realidad
de las valoraciones patrimoniales y de la correspondiente relacion de canje. Este
objetivo se alcanza en el informe sobre la realidad del tipo de canje y, en general, del
proyecto de fusion que deben realizar unos expertos independientes nombrados por
el Registrador Mercantil.

El informe de los expertos independientes solamente es obligatorio cuando alguna de
las sociedades participantes de la fusion es anénima o comanditaria por acciones.

El informe de los expertos independientes tampoco es necesario cuando se trata de la
absorcion de una sociedad integramente participada. Solucion que, ahora, debe
extenderse también a los casos en que dicha sociedad absorbente sea titular del 90% o
mas de dichas participaciones, y se cumplan los demas requisitos previstos en el articulo
50 de la Ley 3/2009. La especialidad de estos tipos de escisiones hace innecesario el
tramite de los expertos.

= FASE DECISORIA.

Esta fase se concreta en los siguientes pasos:

1°.- PUESTA A DISPOSICION DE LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
DE LA FUSION.

Con cardcter previo a la publicacion de la convocatoria, debera ponerse a disposicion
de los socios, obligacionistas, titulares de derechos especiales y de los
representantes de los trabajadores, una serie de documentacion, entre la que se
puede destacar: el proyecto de fusion, las cuentas anuales de los 3 ultimos ejercicios, el
balance de fusion de cada una de las sociedades, etc.

Es importante tener en consideracion, respecto del balance de fusién, que podra
considerarse balance de fusion cualquier balance cerrado dentro de los 6 meses
anteriores al proyecto de fusion. En caso de que el balance anual no cumpliera con este
requisito, sera necesario elaborar un balance cerrado con posterioridad al primer dia del
tercer mes precedente a la fecha del proyecto de fusion.

2°.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL.

Convocatoria general de cada una de las sociedades, con una antelacién minima de un
mes a la celebracion de la junta.
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3°%.- ACUERDO DE LA JUNTA GENERAL.

La fusion debera ser aprobada por cada una de las Juntas Generales de las sociedades

implicadas.

4°.- PUBLICACION ACUERDO.

El acuerdo de fusion debera publicarse en uno de los diarios de gran circulacion en
las que cada una de las sociedades tenga su domicilio y en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil.

50.- DERECHO DE OPOSICION DE ACREEDORES.

Los acreedores durante el plazo de un mes desde la publicacion del acuerdo de fusion
podran oponerse a la misma hasta que se les garanticen sus créditos, siempre y cuando,
los mismos hubieran nacido antes de la fecha de insercién del proyecto de fusion en la
web o su depdsito en el Registro Mercantil.

= FASE EJECUCION.

La fusién culminaréa con:

v' EL OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA DE FUSION.

Una vez transcurrido el plazo de oposicion de acreedores, serd necesaria la elevacion a
publico del acuerdo de fusion. Que no podra ser antes de 60 dias desde el depdsito de
fusion.

v INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL.

La fusion no producird efectos hasta la inscripcion de la escritura de fusion en el
Registro Mercantil. Una vez inscrita la sociedad resultante, se procedera a la
cancelacion de los asientos de las sociedades extinguidas.

g)\ CIF B76252659, Tomo 141, Folio 145, Hoja I1f6431. Registro Mercantil Fuerteventura
' Sociedad unipersonal



' Fimax Asesores Lacemos mas

Legal & Tributario

IV. FUSIONES ESPECIALES.

La ley prevé las llamadas “fusiones especiales” en las que se simplifican algunos de
los requisitos indicados. Podemos distinguir dentro de las fusiones especiales las
siguientes:

A) FUSION IMPROPIA (ART.49 LMEY).

Este tipo de fusiones se caracteriza porque la ley prevé la posibilidad de simplificar el
régimen propio de las fusiones cuando concurren determinadas condiciones,
principalmente, respecto a la estructura y relacion de las sociedades participadas. No
obstante, es importante destacar que la ley establece otra posibilidad de simplificar el
procedimiento, cuando el acuerdo de fusion se adopta de forma undnime y en junta
general universal. Por tanto, si el acuerdo de fusion se adopta en junta universal y por
unanimidad:

- No seré necesario publicar o depositar previamente los documentos exigidos
por la ley.

- No sera necesario el informe del 6rgano de administracion sobre el proyecto de
fusion.

En cualquier caso, es importante tener en consideracion que el derecho de informacién
de los representantes de los trabajadores, nunca se podra vulnerar por el hecho de que
no se publiguen los documentos exigidos por la ley. De forma, que habra que poner a
disposicion de los trabajadores aquellos documentos que por ley son exigibles (P.ej.
cuentas anuales de los tres Gltimos ejercicios, estatutos sociales vigentes, etc.).

= Fusion impropia directa. Es aquella fusion en la cual la sociedad absorbente es
titular de forma directa de todas la acciones o participaciones de las sociedades
absorbidas. La Ley de Modificaciones Estructurales, en su articulo 49, establece que, en
estos casos, la fusion se pueda llevar a cabo sin necesidad de que concurran los
siguientes requisitos:

= La inclusion en el proyecto de fusion del tipo de canje, la compensacién
complementaria en dinero que se hubiera previsto y, en su caso, el
procedimiento de canje, ya que se realiza sin aumento de capital, ni entrega de
acciones o participaciones a ninguna parte.

= No sera necesario indicar la fecha a partir de la cual los titulares de las nuevas
acciones o participaciones tendran derecho a participar en las ganancias sociales,
ya que se realiza sin entrega de acciones o participaciones a ninguna parte.

= La informacién sobre la valoracion de activo y pasivo del patrimonio de cada
sociedad que se transmite a la sociedad resultante.

= Las fechas de las cuentas de las sociedades que se fusionan utilizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la fusion.

Y LME, se refiere a la Ley sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles (Ley 3/2009,
de 3 de abril).
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= No seran necesarios los informes de administradores y expertos sobre el
proyecto de fusion. No obstante, en caso de que sea una fusion transfronteriza
intracomunitaria, si seria necesario el informe de administradores.

= No es necesario realizar un aumento de capital social en la sociedad absorbente.

= La aprobacion de la fusion por las juntas generales de la sociedad o sociedades
absorbida En este caso, se entiende que la voluntad de la sociedad participada se
pone de manifiesto con el acuerdo de la sociedad absorbente, al ser esta la titular
del 100% del capital social, de forma que no habria ninguin socio minoritario que
pudiera impugnar dicho acuerdo.

% Para que se apliquen estas simplificaciones, hay que tener en cuenta que no es
necesario el acuerdo unanime de fusion al que se ha hecho referencia anteriormente,
sino que bastaria con que la sociedad absorbente fuese la titular del 100% de las
acciones o participaciones de la/s sociedad/es absorbida/s.

No obstante, en estos casos en los que la sociedad absorbente es titular del 100% del
capital de la sociedad o sociedades absorbidas, se podrian aplicar también las
particularidades de las fusiones con acuerdo unanime, al acordarse la fusion por el socio
unico de éstas. En estos casos, con la aprobacion unanime de la fusion y sin previa
convocatoria de la Junta General, se podra aplicar ademéas de las simplificaciones
previstas en el articulo 49 LME, las relativas a la publicacion de los documentos
exigidos por la ley.

B) FUSION INVERSA (ART. 52 LME).

Este tipo de fusiones se regulan en el articulo 52 de LME, el cual establece que: “Lo
dispuesto para la absorcion de sociedades integramente participadas sera de
aplicacion, en la medida que proceda, a la fusién, en cualquiera de sus clases, de
sociedades integramente participadas de forma directa o indirecta por el mismo socio,
asi como a la fusion por absorcién cuando la sociedad absorbida fuera titular de forma
directa o indirecta de todas las acciones o participaciones de la sociedad absorbente.”

2% Una resolucion de la Direccion General de los Registros y del Notariado de 1 de
marzo de 2019 reconoce la necesidad del acuerdo de la junta general de la sociedad
absorbida en las fusiones de sociedades inversas.

En el supuesto de fusién por absorcién inversa, los socios de la sociedad a extinguir, la
sociedad absorbida, deben ser Ilamados a pronunciarse en junta general porque son sus
intereses de socio los que se discuten y los que, eventualmente, se transforman en la
atribucion de acciones o participaciones de la sociedad absorbente. Por tanto, todo ello
lleva a la conclusion que, si bien, hay determinados requisitos propios de la fusion que
pueden ser eliminados en el caso de una fusion inversa (p.ej. ampliacion de capital de la
sociedad absorbente, el informe de experto independiente, etc.), existen otros, como el
caso, de la aprobacién por parte de la Junta General de la sociedad absorbida que, en su
caso, si debe cumplirse.
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No obstante, la inversion hace que sea innecesaria, la aprobacion por parte de la junta
general de la absorbente, pero si la necesidad de que la junta general de la sociedad
apruebe la fusion, al ser los intereses de sus socios los afectados por la reforma
estructural.

C) FUSION POR ABSORCION DE SOCIEDAD PARTICIPADA AL 90% (ART.
50 LME).

En este tipo de procesos no sera necesario:

- Incluir en el Proyecto de fusion; tipo de canje, fecha en el que los socios pueden
participar de las ganancias, informacion sobre la valoracion del activo y pasivo, y
fechas de las Cuentas utilizadas.

- El aumento de capital de la sociedad Absorbente.

- La aprobacion de la fusion por las Juntas Generales de la sociedad o sociedades
absorbidas.

Seré necesario el informe de administradores y de experto independiente salvo que en el
Proyecto de Fusién se ofrezca por la sociedad absorbente a los socios de las sociedades
absorbidas la adquisicién de sus participaciones sociales, estimadas en su valor
razonable.

D) FUSION ENTRE HERMANAS.

En este caso la sociedad absorbente y la sociedad absorbida tienen los mismos socios,
los cuales participan en igual proporcion en cada una de las sociedades. (idem que
fusion directa)

F) FUSION EN LA QUE LA OPERACION SE APRUEBAN POR UNANIMIDAD
DE LOS SOCIOS.

Siempre y cuando las sociedades no tengan la condicion de sociedades anénimas. (idem
que fusion directa).

G) FUSION DE SOCIEDAD APALANCADA? (ART. 35 LME).

Esta Fusion tiene lugar cuando alguna de las sociedades que se fusionan hubiera
contraido deudas en los 3 afios inmediatamente anteriores. Y que las deudas contraidas,
lo fueran para adquirir el control de otra que participe en la operacién de fusion. En este
caso existen ciertas reglas especiales a tener en cuenta:

1. El Proyecto de fusion deberd indicar los recursos y plazos. Son los previstos para la
satisfaccion por la sociedad resultante de las deudas contraidas para la adquisicion del
control.

2 Fusi6n posterior a una adquisicion de sociedad con endeudamiento de la adquirente.
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2. El Informe de los Administradores. Tiene que versar sobre el proyecto de fusion.
Debe indicar las razones que hubieran justificado la adquisicion del control y la
operacion de fusion. Ademas tiene que contener un plan econémico y financiero. En ese
Plan deben indicarse los recursos y la descripcion de los objetivos que se pretenden
conseguir.

3. El Informe de Expertos sobre el proyecto de fusion. Debe contener un juicio sobre la
razonabilidad de lo indicado en los dos parrafos anteriores. Ademas debe determinar si
existe 0 no asistencias financiera.
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V. ESQUEMA PLAZOS.

FASE 1: PROYECTO DE FUSION

1°. Aprobacién de proyecto.

Debe aprobarse como méaximo en los 6 meses
siguientes de su firma (art. 30)

2°. Balance de Fusion

- En los proyectos de fusion realizados de 1 de
enero de 20x1 a 30 de junio de 20x1 sirve el balance
de fusion cerrado a 31 diciembre 20x0.

- En proyectos de fusion realizado 1 de noviembre
de 20x1 hay que hacer balance posterior de agosto
de 20x1.

3°. Deposito de proyecto.

Debe ser un mes antes de la fecha prevista para la
celebracion de la Junta que apruebe la fusion.

FASE 2: ACUERDO SOCIOS

1°. Convocatoria de la Junta
General.

Debe ser un mes antes de la Junta y siempre
después del depdsito del proyecto de fusion (art. 40)

2°. Acuerdo de la Junta
General.

Debe ser un mes después de la convocatoria (art.
40)

3°. Publicacion del Acuerdo.

En el BORME vy en periddico de gran circulacion
(un anuncio por sociedad)

FASE 3: ESCRITURAS

1°. Otorgamiento de la
escritura.

Sera tras 60 dias del deposito del proyecto de
fusion.

Las sociedades que se fusionan elevaran el acuerdo
de fusion adoptado a escritura publica, a la cual se
incorporara el balance de fusion de aquéllas o, en el
caso de fusion de sociedades cotizadas, el informe
financiero semestral por el que el balance se hubiera
sustituido.

* Si la fusién se realizara mediante la creacion de
una nueva sociedad, la escritura debera contener,
ademas, las menciones legalmente exigidas para la
constitucion de la misma en atencion al tipo elegido.
* Si se realizara por absorcion, la escritura
contendra las modificaciones estatutarias que se
hubieran acordado por la sociedad absorbente con
motivo de la fusion y el nimero, clase y serie de las
acciones o las participaciones o cuotas que hayan de
ser atribuidas, en cada caso, a cada uno de los
NUevos socios.

2°. Inscripcion en el Registro
Mercantil.

Una vez inscrita la fusion se cancelaran los asientos
registrales de las sociedades extinguidas.
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